Ukraine AKTUELLE RECHTSENTWICKLUNG

| Lichtblick fiir die Wirtschaft

Neues Aktiengesetz tritt in Kraft/ Operative Fiihrung wird flexibler

Von Andreas Knaul und Mykyta Veresotskyy

Das ukrainische Parlament (Werchowna Rada) hat im September erstmalig ein eigenstandiges Aktiengesetz ver-
abschiedet. Im Oktober wurde das Gesetz vom ukrainischen Prisidenten unterzeichnet, womit die letzte Hiirde
fiir diesen fiir die ukrainischen und ausléndischen Investoren so wichtigen Rechtsakt genommen wurde. Das

i Gesetz tritt am 30. April 2009 in Kraft.

Momentan gibt es in der Ukraine fast 35.000
Aktiengesellschaften (AG), deren Aktio-

| nére mehr als 18 Millionen natirliche und
| juristische Personen sind, Uberwiegend

| ukrainische Staatsbiirger,

die wahrend
der Privatisierungen in den ersten Jahren
der Unabhéngigkeit ‘die Eigentlimer von
Gesellschaftsanteilen geworden sind. Nach
Einschitzung von Experten sind rund drei
Viertel des Industriepotenzials der Ukraine
in Form von Aktiengesellschaften struktu-
riert.

Neue Rechtsformen
Das neue Gesetz etabliert zwei ganz neue

Formen von Aktiengesellschaften: die

. DieAutoren

| Dr. Andreas Knaul ist Rechtsanwalt, Mykyta

| Veresotskyy Diplom-Jurist in der Kanzlei
| CMS Reich-Rohrwig Hainz TOV in Kiew.

LOffentliche” und die ,private” AG, beides
ein Novum im ukrainischen Aktienrecht.
Die &ffentlichen Gesellschaften unterlie-
gen einer obligatorischen Bérsennotierung
und sind verpflichtet, im Borsenregister
mindestens einer Bérse notiert zu sein bzw.
zu bleiben. Der Handel mit Aktien einer sol-
chen Gesellschaft ist dann ausschlie8lich an
dieser Bérse moglich. Die Aktien einer pri-
vaten AG darf man dagegen nicht an einer
Borse kaufen oder verkaufen, auBer in Form
einer Bérsenversteigerung. An der privaten
AG diirfen sich hochstens 100 Aktiondre
beteiligen.

Bislang gab es in der Ukraine die so genann-
ten ,offenen” und ,geschlossenen” AGs. Die
Aktien der offenen AGs durfte man an den
Borsen kaufen und verkaufen sowie mit
offentlicher Subskription verbreiten. Fir
geschlossene AGs hingegen war dies nicht
mdglich. Diese Aufteilung war im Ergebnis
der Privatisierungswelle der neunziger Jahre

entstanden und wurde von vielen Juristen
und Geschaftsleuten kritisiert.

Nachdemneuen Gesetzsinddie Griindungs-
mitglieder verpflichtet, vor der Einberufung
der Griindungsversammlung den Wert der
anfangs emittierten Aktien vollstdndig zu
erbringen. Frither waren nur 50 Prozent
notwendig. Zwei Jahre nach Verkiindung
des Gesetzes diirfen die AGs ihre Aktien nur
noch in elektronischer Form herausbringen. |
Dividenden werden an die Aktionare (nur
noch) in Geldform ausgeschiittet. Die Aus-
zahlung der Dividenden in Naturalien war
besonders in den Krisenjahren in den neun-
ziger Jahren stark verbreitet. Jetzt hat diese
Form der Dividendenzahlungen erheblich
an Bedeutung verloren.

Lediglich Aktionire einer privaten AG haben |
ein Vorrecht, neu herausgegebene Aktien
zu zeichnen. Das neue Gesetz legt explizit
fest, dass die Aktionére einer offentlichen
AG kein solches vorrangiges Recht haben. Es
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werden speziell die weit verbreiteten Miss-

brduche bei den Aktiondrversammlungen
| abgestellt.Esist bereits verboten, von einem
Aktiondr, der zugleich Arbeitnehmer der AG
ist, Informationen tiber die Ergebnisse seiner
Abstimmung zu verlangen. Es wurde auch
verboten, vom Arbeitnehmer die Vollmacht
fiir die Teilnahme an einer Hauptversamm-
lung zu verlangen,

Geschaftsaufbau
in der Ukraine

Befugnisse des Aufsichtsrats
| erweitert

Die Frist der Einberufung der Hauptver-
sammlung wurde von 45 auf 30 Tage redu-
ziert. Die Hauptversammlungen werden
nach dem Gesetz am Sitz der Gesellschaft
abgehalten, es sei denn die Gesellschaft ist
die hundertprozentige Tochtergesellschaft
eines auslandischen Unternehmens. Bisher
war eine Hauptversammlung (berall in
der Ukraine méglich. Dies erleichterte es
| Raidern, mit Hilfe manipulierter Hauptver-
sammlungen die Kontrolle iber eine ukrai-
nische AG zu erlangen.

Die Befugnisse des Aufsichtsrates sind im
neuen Gesetz deutlich erweitert, Der Auf-
sichtsrat darf z.B. den Vorsitzenden und
andere Mitglieder des Vorstands ernennen
und abberufen sowie die Entscheidung tiber
die Griindung anderer juristischer Personen
treffen,wasfritherzurausschlieRlichen Kom-
petenz der Hauptversammlung gehorte.
| Dadurch wird die Flexibilitit der operativen
| FUhrung der Gesellschaft deutlich erhéht.

| Das Gesetz flihrt den Begriff ,bedeutender
Vertrag” ein. Fiir den Abschluss verschie-
dener Arten ,bedeutender Vertriage” sind
die Zustimmungen des Aufsichtsrats oder
auch der Hauptversammlung (mit unter-
schiedlichen  Mehrheiten) erforderlich.
Beispielswiese bedarf es zu einem Vertrag,
dessen Wert mindestens 50 Prozent der
Vermdgensmasse der Gesellschaft betrigt,
der Zustimmung von drej Vierteln der Akti-
ondrsversammlung.
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Es ist mit nicht unerheblichem Aufwand fiir
dieschonexistierenden AGs zurechnen. Sat-
| zungen und Verordnungen der bereits ein-
| getragenen Gesellschaften miissen binnen
zwei Jahren in Ubereinstimmung mit dem
neuen Gesetz gebracht werden. Dennoch
ist das Gesetz zu begriiBen: Die Rechte
| der Aktiondre werden nicht unerheblich
gestarkt, die Rechtslage wird damit mehr
den EU-Vorschriften angeglichen. Dies stellt
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einen wichtigen Beitrag zur Verbesserung
des Investitionsklimas in der Ukraine dar.
Sicherlich wird auch dieses Gesetz noch wei-
terer Verbesserung bedirfen und erst die
praktische Anwendung des neuen Aktien-
gesetzes all seine Starken und Schwéchen
zeigen. Angesichts der sonst sehr mit sich
selbst beschaftigten ukrainischen Politiker
stellt dessen Verabschiedung aber einen
echten Lichtblick fiir die Wirtschaft dar.
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